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7(&+)$67�+2/',1*6�%(5+$'�
5HJLVWUDWLRQ�1R������������������������'��
,QFRUSRUDWHG�LQ�0DOD\VLD�
�

3DJH���RI����

&21'(16('�&2162/,'$7('�67$7(0(17�2)�&2035(+(16,9(�,1&20(�
)25�7+(�3(5,2'�(1'('����0$5&+�����

�8QDXGLWHG� �8QDXGLWHG��
��PRQWKV�HQGHG��4XDUWHU� ��PRQWKV�HQGHG��&XPXODWLYH�

���������� ���������� � ���������� ���������� �
�50
��� �50
��� FKJ 50
��� �50
��� FKJ

5HYHQXH ������������� �������������� ����� ������������� �������������� �����

2SHUDWLQJ�H[SHQVHV �������������� ��������������� �������������� ���������������

2SHUDWLQJ�SURILW��ORVV� ��������������� ��������������� ������� ��������������� ��������������� �������

2WKHU�RSHUDWLQJ�LQFRPH ��������������� ��������������� ��������������� ���������������

��������������� �������������� ������� ��������������� �������������� �������

)LQDQFH�FRVWV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

3URILW��/RVV��EHIRUH�WD[DWLRQ ��������������� �������������� ������� ��������������� �������������� �������

7D[DWLRQ ���������������� ���������������� ���������������� ����������������

��������������� ��������������� ������� ��������������� ��������������� �������

�������������� �������������� �������������� ��������������

��������������� ��������������� ��������������� ���������������

3URILW��ORVV��DWWULEXWDEOH�WR�
2ZQHUV�RI�WKH�&RPSDQ\ ��������������� ��������������� ������� ��������������� ��������������� �������

7RWDO�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH��ORVV��DWWULEXWDEOH�WR�
2ZQHUV�RI�WKH�&RPSDQ\ ��������������� ��������������� ������� ��������������� ��������������� �������

%DVLF��VHQ� ���������������� ��������������� ���������������� ���������������
'LOXWHG��VHQ� 1$ 1$ 1$ 1$

2WKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH��

(DUQLQJV��ORVV��SHU�VKDUH�DWWULEXWDEOH�WR�RZQHUV�RI�WKH�
SDUHQW�

1HW�SURILW��ORVV��DIWHU�WD[DWLRQ

7RWDO�FRPSUHKHQVLYH�
LQFRPH��H[SHQVH�

�
�
�7KH�&RQGHQVHG�&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQW�RI�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�VKRXOG�EH�UHDG�LQ�FRQMXQFWLRQ�ZLWK�
WKH� DXGLWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� IRU� WKH� \HDU� HQGHG� ��� 'HFHPEHU� ����� DQG� WKH� DFFRPSDQ\LQJ�
H[SODQDWRU\�QRWHV�DWWDFKHG�WR�WKH�LQWHULP�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���
�



7(&+)$67�+2/',1*6�%(5+$'�
5HJLVWUDWLRQ�1R������������������������'��
,QFRUSRUDWHG�LQ�0DOD\VLD�
�

3DJH���RI����

&21'(16('�&2162/,'$7('�67$7(0(17�2)�),1$1&,$/�326,7,21
$6�$7����0$5&+�����

�8QDXGLWHG� �$XGLWHG�
$V�DW $V�DW

���������� ����������
50
��� 50
���

$66(76
1RQ�FXUUHQW�DVVHWV
3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW ����������������� �����������������
,QYHVWPHQW�LQ�DVVRFLDWH ���������������� �����������������
2WKHU�LQYHVWPHQW ������������������� �������������������
5LJKW�RI�XVH�DVVHW ������������������ ������������������
*RRGZLOO�RQ�DFTXLVLWLRQ ������������������ ������������������

���������������� �����������������
&XUUHQW�DVVHWV
,QYHQWRULHV ����������������� �����������������
7UDGH�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV ���������������� ����������������
7D[�UHFRYHUDEOH ������������������ ������������������
)L[HG�GHSRVLWV�ZLWK�OLFHQVHG�EDQNV ����������������� �����������������
&DVK�DQG�EDQN�EDODQFHV ���������������� ����������������
1RQ�FXUUHQW�DVVHW�KHOG�IRU�VDOH ����������������� �����������������

���������������� ����������������
727$/�$66(76 ���������������� ����������������

(48,7<�$1'�/,$%,/,7,(6
(TXLW\
6KDUH�FDSLWDO ���������������� ����������������
$FFXPXODWHG�ORVVHV ������������������ ������������������
7RWDO�HTXLW\ ���������������� ����������������

1RQ�FXUUHQW�OLDELOLWLHV
)LQDQFH�OHDVH�OLDELOLWLHV �������������������� �������������������
/HDVH�OLDELOLW\ ������������������ ������������������
'HIHUUHG�WD[DWLRQ ������������������ ������������������

������������������ �����������������
&XUUHQW�OLDELOLWLHV
7UDGH�DQG�RWKHU�SD\DEOHV ����������������� �����������������
)LQDQFH�OHDVH�OLDELOLWLHV ������������������ ������������������
7D[�SD\DEOH ������������������ ������������������
/LDELOLWLHV�UHODWLQJ�WR�QRQ�FXUUHQW�DVVHW�KHOG�IRU�VDOH ������������������ �����������������

����������������� �����������������

7RWDO�OLDELOLWLHV ����������������� �����������������

727$/�(48,7<�$1'�/,$%,/,7,(6 ���������������� ����������������

1HW�DVVHWV�SHU�VKDUH�DWWULEXWDEOH�WR�
���HTXLW\�KROGHUV�RI�WKH�SDUHQW��VHQ� ������������������ ������������������
�
�7KH�&RQGHQVHG�&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQW� RI� )LQDQFLDO� 3RVLWLRQ� VKRXOG� EH� UHDG� LQ� FRQMXQFWLRQ�ZLWK� WKH�
DXGLWHG� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU� WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU������DQG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�H[SODQDWRU\�
QRWHV�DWWDFKHG�WR�WKH�LQWHULP�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV����



7(&+)$67�+2/',1*6�%(5+$'�
5HJLVWUDWLRQ�1R������������������������'��
,QFRUSRUDWHG�LQ�0DOD\VLD�
�

3DJH���RI����

&21'(16('�&2162/,'$7('�67$7(0(17�2)�&+$1*(6�,1�(48,7<
)25�7+(�3(5,2'�(1'('����0$5&+�����

6KDUH�&DSLWDO
7UHDVXU\�
6KDUHV

5HWDLQHG�
(DUQLQJV��

�$FFXPXODWHG�
/RVVHV�

(TXLW\�
$WWULEXWDEOH�
WR�2ZQHUV�RI�
WKH�3DUHQW

50
��� 50
��� 50
��� 50
���

%DODQFH�DW���-DQXDU\����� ����������������� ������������������� ������������������ �����������������

1HW�SURILW�IRU�WKH�\HDU ����������������� ����������������� ������������������� �������������������

3XUFKDVH�RI�RZQ�VKDUHV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

����������������� ����������������� ����������������� �����������������

%DODQFH�DV�DW����0DUFK����� ����������������� ������������������� ������������������ �����������������

%DODQFH�DW���-DQXDU\����� ����������������� ����������������� ������������������ �����������������

1HW�ORVV�IRU�WKH�SHULRG ����������������� ����������������� ������������������ ������������������

����������������� ����������������� ����������������� �����������������

%DODQFH�DV�DW����0DUFK����� ����������������� ����������������� ������������������ �����������������

,VVXH�RI�QHZ�VKDUHV

'LYLGHQGV�SDLG

��
�
�7KH�&RQGHQVHG�&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQW� RI� )LQDQFLDO� 3RVLWLRQ� VKRXOG� EH� UHDG� LQ� FRQMXQFWLRQ�ZLWK� WKH�
DXGLWHG� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU� WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU������DQG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�H[SODQDWRU\�
QRWHV�DWWDFKHG�WR�WKH�LQWHULP�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV����
�
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5HJLVWUDWLRQ�1R������������������������'��
,QFRUSRUDWHG�LQ�0DOD\VLD�
�

3DJH���RI����

&21'(16('�&2162/,'$7('�67$7(0(17�2)�&$6+�)/2:6�
)25�7+(�3(5,2'�(1'('����0$5&+�����

�8QDXGLWHG�
��0RQWKV�(QGHG

���������� ����������
50
��� 50
���

&DVK�)ORZV�)URP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV
3URILW��/RVV��EHIRUH�WD[DWLRQ ������������������� ������������������

$GMXVWPHQWV�IRU�
1RQ�FDVK�LWHPV ������������������� ��������������������
1RQ�RSHUDWLQJ�LWHPV ���������������������� ���������������������
2SHUDWLQJ�SURILW��/RVV��EHIRUH�ZRUNLQJ�FDSLWDO�FKDQJHV �������������������� ������������������

&KDQJHV�LQ�ZRUNLQJ�FDSLWDO�
1HW�FKDQJH�LQ�FXUUHQW�DVVHWV ������������������ ������������������
1HW�FKDQJH�LQ�FXUUHQW�OLDELOLWLHV �������������������� ��������������������
5HSD\PHQW�RI�OHDVH�OLDELOLWLHV� ��������������������� ������������������
&DVK�JHQHUDWHG�IURP��XVHG�LQ��RSHUDWLRQV ������������������ ������������������
7D[��SDLG��UHIXQGHG �������������������� ��������������������
1HW�FDVK�JHQHUDWHG�IURP��XVHG�LQ��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ������������������ ������������������

&DVK�)ORZV�)URP�,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV
,QWHUHVW�UHFHLYHG ��������������������� ��������������������
3XUFKDVH�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW ��������������������� ��������������������
$FTXLVLWLRQ�RI�VWDNH�LQ�DVVRFLDWH�FRPSDQ\ ������������������ ������������������
1HW�FDVK�XVHG�LQ�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV ������������������ ��������������������

&DVK�)ORZ�)URP�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV
3URFHHGV�IURP�LVVXH�RI�QHZ�VKDUHV ����������������� ������������������
1HW�UHSD\PHQW�RI�KLUH�SXUFKDVH�FUHGLWRUV ��������������������� ���������������������
,QWHUHVW�SDLG ������������������ ����������������������
1HW�FDVK�JHQHUDWHG�IURP��XVHG�LQ��ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� ���������������������

1(7�,1&5($6(��'(&5($6(��&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176 ��������������������� ������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176�$6�$7�%(*,11,1*�2)�<($5 ����������������� ������������������
&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176�$6�$7�(1'�2)�<($5 ����������������� �����������������

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�FRPSULVH�
'HSRVLWV�ZLWK�OLFHQVHG�EDQNV ������������������ ������������������
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQW ������������������ ������������������
&DVK�DQG�EDQN�EDODQFHV ����������������� ������������������
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�RI�QRQ�FXUUHQW�DVVHWV�KHOG�IRU�VDOH ������������������� ������������������

����������������� �����������������
/HVV����)L[HG�GHSRVLWV�SOHGJHG�WR�D�OLFHQVHG�EDQN ��������������������� ���������������������
'HSRVLWV�ZLWK�PDWXULW\�SHULRG�RI�PRUH�WKDQ�WKUHH�PRQWKV �������������������� ��������������������

����������������� ����������������� �
�
�7KH�&RQGHQVHG�&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZV�VKRXOG�EH�UHDG�LQ�FRQMXQFWLRQ�ZLWK�WKH�DXGLWHG�
ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� IRU� WKH� \HDU� HQGHG� ���'HFHPEHU� ����� DQG� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� H[SODQDWRU\� QRWHV�
DWWDFKHG�WR�WKH�LQWHULP�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���



7(&+)$67�+2/',1*6�%(5+$'�
5HJLVWUDWLRQ�1R������������������������'��
,QFRUSRUDWHG�LQ�0DOD\VLD�
�
127(6�72�7+(�48$57(5/<�5(3257�±����0$5&+������
�
$�� (;3/$1$725<�127(6�$6�3(5�0)56�����±�,17(5,0�),1$1&,$/�5(3257,1*�
�

3DJH���RI����

$��� %DVLV�RI�3UHSDUDWLRQ�
�
7KH� LQWHULP� ILQDQFLDO� UHSRUW� LV� XQDXGLWHG� DQG� KDYH� EHHQ� SUHSDUHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH�
0DOD\VLDQ�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�6WDQGDUGV��³0)56´�������³,QWHULP�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ´�LVVXHG�E\�
WKH�0DOD\VLDQ� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV� %RDUG� �³0$6%´�� DQG� 5XOH� ����� DQG� $SSHQGL[� �%� RI� WKH�
/LVWLQJ� 5HTXLUHPHQWV� RI� %XUVD� 0DOD\VLD� 6HFXULWLHV� %HUKDG� �³%XUVD� 6HFXULWLHV´�� IRU� WKH� $&(�
0DUNHW��³$&(�/5´���
�
7KH�LQWHULP�ILQDQFLDO�UHSRUW�VKRXOG�EH�UHDG�LQ�FRQMXQFWLRQ�ZLWK�WKH�DXGLWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�
WKH�ILQDQFLDO�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU������DQG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�H[SODQDWRU\�QRWHV�DWWDFKHG�
WR� WKH� LQWHULP� ILQDQFLDO� UHSRUWV�� 7KHVH� H[SODQDWRU\� QRWHV� DWWDFKHG� SURYLGH� DQ� H[SODQDWLRQ� RI�
HYHQWV�DQG�WUDQVDFWLRQV� WKDW�DUH�VLJQLILFDQW�WR�DQ�XQGHUVWDQGLQJ�RI� WKH�FKDQJHV� LQ� WKH�ILQDQFLDO�
SRVLWLRQ�DQG�SHUIRUPDQFH�RI�WKH�*URXS�VLQFH�WKH�ILQDQFLDO�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�������
�
�

$��� &KDQJHV�LQ�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV�
�
7KH� DFFRXQWLQJ� SROLFLHV� DQG� PHWKRGV� RI� FRPSXWDWLRQ� DGRSWHG� E\� WKH� *URXS� LQ� WKLV� LQWHULP�
ILQDQFLDO�UHSRUW�DUH�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKRVH�DGRSWHG�LQ�WKH�PRVW�UHFHQW�DXGLWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�
IRU� WKH� ILQDQFLDO� \HDU� HQGHG� ��� 'HFHPEHU� ����� H[FHSW� IRU� WKH� DGRSWLRQ� RI� WKH� IROORZLQJ�
0DOD\VLDQ� )LQDQFLDO� 5HSRUWLQJ� 6WDQGDUGV� �³0)56´�� DQG� DPHQGPHQWV� WR� FHUWDLQ� 0)56V� DQG�
,QWHUSUHWDWLRQV�WKDW�DUH�LVVXHG�EXW�QRW�\HW�HIIHFWLYH�DV�GLVFORVHG�EHORZ���
�

'HVFULSWLRQ� (IIHFWLYH� IRU� DQQXDO�
SHULRGV� EHJLQQLQJ� RQ� RU�
DIWHU��

$PHQGPHQWV�WR�0)56�����/HDVHV�±�&RYLG����5HODWHG�5HQW� ��-XQH������
���&RQFHVVLRQV�
$PHQGPHQWV�WR�0)56����)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��0)56������ ��-DQXDU\������
���)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��5HFRJQLWLRQ�DQG�0HDVXUHPHQW���
���0)56����)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��'LVFORVXUHV��0)56����,QVXUDQFH�
���&RQWUDFWV�DQG�0)56�����/HDVHV�±�,QWHUHVW�5DWH�%HQFKPDUN�
���5HIRUP�±�3KDVH���
$PHQGPHQWV�WR�0)56����)LUVW�WLPH�$GRSWLRQ�RI�0DOD\VLDQ�� ��-DQXDU\������
���)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�6WDQGDUGV��$QQXDO�,PSURYHPHQWV�WR�
���0)56�6WDQGDUGV������������
$PHQGPHQWV�WR�0)56����%XVLQHVV�&RPELQDWLRQV� ��-DQXDU\������
�����5HIHUHQFH�WR�WKH�&RQFHSWXDO�)UDPHZRUN�
$PHQGPHQWV�WR�0)56����)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��$QQXDO� ��-DQXDU\������
���,PSURYHPHQWV�WR�0)56�6WDQGDUGV������������
$PHQGPHQWV�WR�,OOXVWUDWLYH�([DPSOHV�DFFRPSDQ\LQJ�� ��-DQXDU\������
���0)56�����/HDVHV��$QQXDO�,PSURYHPHQWV�WR�0)56�6WDQGDUGV��
���������������
$PHQGPHQWV�WR�0)56������3URSHUW\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW� ��-DQXDU\������
�����3URFHHGV�EHIRUH�,QWHQGHG�8VH�
$PHQGPHQWV�WR�0)56������3URYLVLRQV��&RQWLQJHQW�/LDELOLWLHV� ��-DQXDU\������
���DQG�&RQWLQJHQW�$VVHWV���2QHURXV�&RQWUDFWV�±�&RVW�RI��
���)XOILOOLQJ�D�&RQWUDFW��
$PHQGPHQWV�WR�0)56������$JULFXOWXUH��$QQXDO�,PSURYHPHQWV��� ��-DQXDU\������
���WR�0)56�6WDQGDUGV������������
0)56�����,QVXUDQFH�&RQWUDFWV�� ��-DQXDU\������



7(&+)$67�+2/',1*6�%(5+$'�
5HJLVWUDWLRQ�1R������������������������'��
,QFRUSRUDWHG�LQ�0DOD\VLD�
�
127(6�72�7+(�48$57(5/<�5(3257�±����0$5&+������
�
$�� (;3/$1$725<�127(6�$6�3(5�0)56�����±�,17(5,0�),1$1&,$/�5(3257,1*�
�

3DJH���RI����

$PHQGPHQWV�WR�0)56������3UHVHQWDWLRQ�RI�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV� ��-DQXDU\������
�����&ODVVLILFDWLRQ�RI�/LDELOLWLHV�DV�&XUUHQW�RU�1RQ�&XUUHQW�

�
7KH�GLUHFWRUV�H[SHFW�WKDW�WKH�DGRSWLRQ�RI�WKH�DERYH�DFFRXQWLQJ�VWDQGDUGV�DQG�LQWHUSUHWDWLRQV�ZLOO�
KDYH�QR�PDWHULDO�LPSDFW�RQ�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�LQ�WKH�\HDU�RI�LQLWLDO�DSSOLFDWLRQ���
�
�

$��� $XGLWRU¶V�5HSRUW�RQ�3UHFHGLQJ�$QQXDO�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
�
7KH�DXGLWRUV¶�UHSRUW�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�WKH�ILQDQFLDO�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU������
ZDV�QRW�TXDOLILHG��
�
�

$��� &RPPHQWV�DERXW�6HDVRQDO�RU�&\FOLFDO�)DFWRUV�
�
7KH� IDVWHQHUV� DQG� EXQNHULQJ� EXVLQHVV� VHJPHQWV� RI� WKH� *URXS� DUH� JHQHUDOO\� QRW� DIIHFWHG� E\�
VHDVRQDO� DQG� F\FOLFDO� IDFWRUV�� +RZHYHU�� WKH� PRXOG� FOHDQLQJ� UXEEHU� VKHHWV� VHJPHQW� VHOOV� LWV�
SURGXFWV� WR� FXVWRPHUV� LQ� WKH� VHPL�FRQGXFWRU� DQG� PDQXIDFWXULQJ� LQGXVWULHV�� 7KHUHIRUH�� WKH�
SHUIRUPDQFH� RI� WKLV� GLYLVLRQ� LV� GHSHQGHQW� RQ� WKH� F\FOLFDO� QDWXUH� RI� WKH� VHPL�FRQGXFWRU� DQG�
PDQXIDFWXULQJ�LQGXVWULHV��WR�D�FHUWDLQ�H[WHQW���
�
�

$��� 8QXVXDO�,WHPV�GXH�WR�WKHLU�1DWXUH��6L]H�RU�,QFLGHQFH�
�
7KHUH�ZHUH�QR�XQXVXDO�LWHPV�DIIHFWLQJ�DVVHWV��OLDELOLWLHV��HTXLW\��QHW�LQFRPH��RU�FDVK�IORZV�GXULQJ�
WKH�TXDUWHU�XQGHU�UHYLHZ��
�
�

$��� 6LJQLILFDQW�(VWLPDWHV�DQG�&KDQJHV�LQ�(VWLPDWHV�
�
7KHUH�ZHUH�QR�VLJQLILFDQW�HVWLPDWHV�QRU�FKDQJHV�LQ�WKH�HVWLPDWHV�RI�DPRXQWV�UHSRUWHG�WKDW�KDYH�
D�PDWHULDO�HIIHFW�RQ�WKH�UHVXOWV�LQ�WKH�FXUUHQW�TXDUWHU�XQGHU�UHYLHZ��
�
�

$��� &KDQJHV�LQ�'HEW�DQG�(TXLW\�6HFXULWLHV�
�
2Q� ��� 0DUFK� ������ WKH� &RPSDQ\� FRPSOHWHG� D� SULYDWH� SODFHPHQW� H[HUFLVH� IRU� WKH� LVVXH� RI�
�����������QHZ�VKDUHV�DW� WKH�SULFH�RI�������VHQ�SHU�VKDUH��7KH�VKDUHV�ZHUH�OLVWHG�DQG�TXRWHG�
RQ�WKH�$&(�0DUNHW�RI�%XUVD�0DOD\VLD�6HFXULWLHV�%HUKDG��³%XUVD�0DOD\VLD´��RQ�VDLG�GD\���
�
2Q����0DUFK�������WKH�&RPSDQ\�LVVXHG������������QHZ�VKDUHV�DW�SULFH�RI������VHQ�DV�SDUW�RI�
WKH�FRQVLGHUDWLRQ�IRU�WKH�SXUFKDVH�RI�HTXLW\�VWDNH�LQ�&&.�3HWUROHXP�6GQ�%KG��7KH�VKDUHV�ZHUH�
OLVWHG�DQG�TXRWHG�RQ�WKH�$&(�0DUNHW�RI�%XUVD�0DOD\VLD�RQ�WKH�VDLG�GD\���
�
7KHUH�ZHUH�QR�RWKHU�LVVXDQFHV��FDQFHOODWLRQV��UHSXUFKDVHV��UHVDOH�DQG�UHSD\PHQWV�RI�GHEW�DQG�
HTXLW\�VHFXULWLHV�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�TXDUWHU�XQGHU�UHYLHZ���
�
�

$��� 'LYLGHQG�3DLG�RU�3URSRVHG�
�
7KHUH�ZHUH�QR�GLYLGHQGV�QRU�SURSRVHG�GXULQJ�WKH�TXDUWHU�XQGHU�UHYLHZ���
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3DJH���RI����

$��� 6HJPHQWDO�,QIRUPDWLRQ��
�

6HOI�
FOLQFKLQJ�
IDVWHQHUV

0RXOG�
FOHDQLQJ�
UXEEHU�

VKHHWV�DQG�
/('�HSR[\�
HQFDSVXODQW�
PDWHULDOV

%XQNHULQJ��
YHVVHO�

FKDUWHULQJ�
DQG�

SHWUROHXP�
WUDGLQJ

,QYHVWPHQW�
+ROGLQJ (OLPLQDWLRQ &RQVROLGDWLRQ

��0RQWKV�(QGHG 50
��� 50
��� 50
��� 50
��� 50
��� 50
���
����������

([WHUQDO�VDOHV �������������� ��������������� ��������������� ����������������� ����������������� ����������������
,QWHU�VHJPHQW�UHYHQXH ����������������� ���������������� ������������������� ��������������� ��������������� ���������������������
7RWDO �������������� ��������������� ��������������� ��������������� ��������������� ����������������

2SHUDWLQJ�VHJPHQW�SURILW��ORVV� ��������������� ���������������� ������������������ �������������� �������������� ������������������
)LQDQFH�FRVW ����������������� ������������������� ������������������� ����������������� ����������������� ���������������������
3URILW��ORVV��EHIRUH�WD[DWLRQ ��������������� ���������������� ������������������ �������������� �������������� ������������������
7D[DWLRQ ���������������� ����������������� ������������������� ����������������� ����������������� �������������������
1HW�SURILW��ORVV��DIWHU�WD[DWLRQ ��������������� ���������������� ������������������ �������������� �������������� ������������������

6HJPHQW�DVVHWV ������������� ��������������� �������������� ������������� ������������� ����������������
8QDOORFDWHG�FRUSRUDWH�DVVHW ������������������
1RQ�FXUUHQW�DVVHWV�KHOG�IRU�VDOH �����������������

����������������

6HJPHQW�OLDELOLWLHV �������������� ��������������� �������������� ��������������� ������������� �����������������
/LDELOLWLHV�UHODWLQJ�WR�QRQ�
FXUUHQW�DVVHWV�KHOG�IRU�VDOH �������������������

�����������������

��0RQWKV�(QGHG
����������

([WHUQDO�VDOHV �������������� ��������������� ������������������� ���������������� ����������������� �����������������
,QWHU�VHJPHQW�UHYHQXH ����������������� ���������������� ������������������� �������������� �������������� ���������������������
7RWDO �������������� ��������������� ������������������� �������������� �������������� �����������������

2SHUDWLQJ�VHJPHQW�SURILW��ORVV� ��������������� ���������������� ������������������� ��������������� ��������������� �����������������
)LQDQFH�FRVW ����������������� ������������������� ������������������� ����������������� ����������������� ���������������������
3URILW��ORVV��EHIRUH�WD[DWLRQ ��������������� ���������������� ������������������� ��������������� ��������������� �����������������
7D[DWLRQ ���������������� ����������������� ������������������� ����������������� ����������������� �������������������
1HW�SURILW��ORVV��DIWHU�WD[DWLRQ ���������������� ���������������� ������������������� ��������������� ��������������� ������������������

6HJPHQW�DVVHWV ������������� �������������� ������������������� ������������� ������������� ����������������
8QDOORFDWHG�FRUSRUDWH�DVVHW �����������������

����������������

6HJPHQW�OLDELOLWLHV �������������� ��������������� ������������������� ��������������� ��������������� ����������������� �
�
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3DJH���RI����

$���� 9DOXDWLRQ�RI�3URSHUW\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW�
�
7KH�YDOXDWLRQV�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�KDYH�EHHQ�EURXJKW�IRUZDUG��ZLWKRXW�DPHQGPHQW��
IURP�WKH�ILQDQFLDO�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU��������
�
�

$���� 6XEVHTXHQW�(YHQWV�
�
2Q����0DUFK�������WKH�&RPSDQ\�VLJQHG�WKH�VKDUH�VDOH�DJUHHPHQW�IRU�WKH�VDOH�RI������HTXLW\�
VWDNH� LQ� LWV� ZKROO\�RZQHG� VXEVLGLDU\�� 2ULHP� 7HFKQRORJ\� 6GQ� %KG� �³2ULHP´�� IRU� D� FDVK�
FRQVLGHUDWLRQ�RI�50���������7KH�GLVSRVDO�RI�2ULHP�ZDV�FRPSOHWHG�RQ���$SULO������DQG�FHDVHG�
WR�EH�D�VXEVLGLDU\�FRPSDQ\���
�
2Q����0DUFK������� WKH�&RPSDQ\� LPSOHPHQWHG�DQ�(PSOR\HH�6KDUH�2SWLRQ�6FKHPH��³(626´���
2Q����$SULO�������D�WRWDO�RI������������VKDUH�RSWLRQV�ZHUH�H[HUFLVHG�DQG�WKH�VDPH�QXPEHU�RI�
QHZ�RUGLQDU\�VKDUHV�ZHUH�LVVXHG�DW�������VHQ�SHU�VKDUH�SXUVXDQW�WR�LWV�(626���
�
7KHUH�ZHUH�QR�RWKHU�PDWHULDO�HYHQWV�VXEVHTXHQW�WR�WKH�HQG�RI�WKH�FXUUHQW�TXDUWHU�WKDW�KDYH�QRW�
EHHQ�UHIOHFWHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��ZKLFK�DUH�OLNHO\�WR�VXEVWDQWLDOO\�DIIHFW�WKH�UHVXOWV�RI�WKH�
FXUUHQW�TXDUWHU�XQGHU�UHYLHZ���
�
�

$���� &KDQJHV�LQ�&RPSRVLWLRQ�RI�WKH�*URXS�
�
7KHUH�ZHUH�QR�RWKHU�FKDQJHV�LQ�WKH�FRPSRVLWLRQ�RI�WKH�*URXS�WKDW�RFFXUUHG�LQ�WKH�TXDUWHU�XQGHU�
UHYLHZ���
�
�

$���� &RQWLQJHQW�/LDELOLWLHV��
�
$V�DW����0DUFK������� WKH�&RPSDQ\� LV�FRQWLQJHQWO\� OLDEOH� IRU�FRUSRUDWH�JXDUDQWHHV�SURYLGHG� WR�
ILQDQFLDO� LQVWLWXWLRQV�IRU�EDQNLQJ�IDFLOLWLHV�DPRXQWLQJ�WR�50�����PLOOLRQ�JUDQWHG�WR�WKH�VXEVLGLDU\�
FRPSDQLHV���

�
�
$���� &DSLWDO�&RPPLWPHQWV�

�
7KHUH� ZHUH� QR� FDSLWDO� FRPPLWPHQWV� IRU� WKH� SXUFKDVH� RI� SURSHUW\�� SODQW� DQG� HTXLSPHQW� QRW�
SURYLGHG� IRU� LQ� WKH� LQWHULP� FRQGHQVHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DV� DW� WKH� HQG� RI� WKH� TXDUWHU� XQGHU�
UHYLHZ��
�
�
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3DJH����RI����

$���� 5HODWHG�3DUW\�7UDQVDFWLRQV�
�
7KHUH� ZHUH� QR� RWKHU� UHODWHG� SDUW\� WUDQVDFWLRQV� ZKLFK� ZRXOG� KDYH� D� PDWHULDO� LPSDFW� RQ� WKH�
ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� DQG� WKH� EXVLQHVV� RI� WKH� *URXS� GXULQJ� WKH� FXUUHQW� TXDUWHU�� RWKHU� WKDQ� WKRVH�
GLVFORVHG�EHORZ���

�8QDXGLWHG� �8QDXGLWHG��

���������� ���������� ���������� ����������
50
��� 50
��� 50
��� 50
���

&RPSDQ\�FRQQHFWHG�WR�D�GLUHFWRU
3URIHVLRQDO�IHH�SD\DEOH�WR��
��0/�7D[DWLRQ�6HUYLFHV�6GQ�%KG ������������������ ������������������� �������������������� ���������������������

��PRQWKV�HQGHG��&XPXODWLYH�

5HODWHG�3DUW\�7UDQVDFWLRQV

��PRQWKV�HQGHG��4XDUWHU�

�
7KH�GLUHFWRUV� DUH� RI� WKH� RSLQLRQ� WKDW� DOO� WKH� WUDQVDFWLRQV�DERYH� KDYH� EHHQ�HQWHUHG� LQWR� LQ� WKH�
QRUPDO� FRXUVH� RI� EXVLQHVV� DQG� KDYH� EHHQ� HVWDEOLVKHG� RQ� WHUPV� DQG� FRQGLWLRQV� WKDW� DUH� QRW�
PDWHULDOO\�GLIIHUHQW�IURP�WKDW�REWDLQDEOH�LQ�WUDQVDFWLRQV�ZLWK�XQUHODWHG�SDUWLHV��
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%��� 5HYLHZ�RI�3HUIRUPDQFH�
�
�VW�4XDUWHU������YV��VW�4XDUWHU������
�
7KH� *URXS� UHYHQXH� IRU� WKH� FXUUHQW� TXDUWHU� RI� 50������ PLOOLRQ� ZDV� ������ KLJKHU� WKDQ��
50�����PLOOLRQ�UHFRUGHG�IRU�WKH�FRUUHVSRQGLQJ�TXDUWHU�LQ�WKH�SUHYLRXV�\HDU��7KH�*URXS�UHFRUGHG�
D� ORVV� EHIRUH� WD[DWLRQ� RI�50�����PLOOLRQ� IRU� WKH� TXDUWHU� HQGHG� ���0DUFK������ FRPSDUHG� WR� D�
SURILW�EHIRUH�WD[DWLRQ��³3%7´��RI�50�����PLOOLRQ�GXULQJ�WKH�FRUUHVSRQGLQJ�TXDUWHU�LQ�WKH�SUHYLRXV�
\HDU��,Q�WKH�FXUUHQW�TXDUWHU�XQGHU�UHYLHZ��WKH�*URXS�SURILW�ZDV�DIIHFWHG�E\�D�LPSDLUPHQW�ORVV�RQ�
2ULHP� 7HFKQRORJ\� 6GQ� %KG� �³2ULHP´��� H[SHQVHV� UHODWLQJ� WR� FRUSRUDWH� H[HUFLVHV� DQG� UHGXFHG�
LQWHUHVW�LQFRPH���
�
7KH�VHOI�FOLQFKLQJ�IDVWHQHU��³6&)´��VHJPHQW�UHFRUGHG�UHYHQXH�RI�50�����PLOOLRQ�IRU�WKH�FXUUHQW�
TXDUWHU� XQGHU� UHYLHZ� ZKLFK� ZDV�PDUJLQDOO\� KLJKHU� WKDQ� 50�����PLOOLRQ� IRU� WKH� FRUUHVSRQGLQJ�
TXDUWHU�LQ�WKH�SUHYLRXV�\HDU��7KH�6&)�VHJPHQW�PDGH�D�ORVV�EHIRUH�WD[�RI�50�����PLOOLRQ�IRU�WKH�
FXUUHQW� TXDUWHU� FRPSDUHG� WR� D� 3%7� RI� 50����� PLOOLRQ� LQ� WKH� FRUUHVSRQGLQJ� TXDUWHU� RI� WKH�
SUHYLRXV� \HDU�� )LQDQFLDO� SHUIRUPDQFH� RI� WKH� 6&)� VHJPHQW� ZDV� DIIHFWHG� E\� KLJKHU� RSHUDWLQJ�
H[SHQVHV���
�
7KH� PRXOG� FOHDQLQJ� UXEEHU� VKHHWV� �³UXEEHU� VKHHWV´�� DQG� /('� HSR[\� HQFDSVXODQW� �³HSR[\´��
PDWHULDO� VHJPHQW� UHFRUGHG� D� 3%7� RI� 50����� PLOOLRQ� ZKLFK� ZDV� ORZHU� WKDQ� 50����� PLOOLRQ�
UHFRUGHG� LQ� WKH� FRUUHVSRQGLQJ� TXDUWHU� LQ� WKH� SUHYLRXV� \HDU�� 7RWDO� H[WHUQDO� VDOHV� UHYHQXH� RI��
50����� PLOOLRQ� IRU� WKH� TXDUWHU� XQGHU� UHYLHZ� ZDV� KLJKHU� FRPSDUHG� WR� 50����� PLOOLRQ� IRU� WKH�
FRUUHVSRQGLQJ�TXDUWHU�ODVW�\HDU��7KH�VHJPHQW�UHFRUGHG�ORZHU�3%7�GHVSLWH�KLJKHU�VDOHV�WXUQRYHU�
GXH�WR�KLJKHU�DGPLQLVWUDWLYH�DQG�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV���
�
7KH� RLO� EXQNHULQJ� EXVLQHVV� VHJPHQW� ZKLFK� FRQWULEXWHG� UHYHQXH� RI� 50�����PLOOLRQ� UHFRUGHG� D�
ORVV�RI�50�����PLOOLRQ� LQ� WKH�TXDUWHU�XQGHU� UHYLHZ��7KHUH�ZHUH� QR�FRPSDUDWLYH� ILJXUHV� IRU� WKH�
FRUUHVSRQGLQJ�SHULRG�LQ�WKH�SUHYLRXV�\HDU�DV�WKH�RLO�EXQNHULQJ�EXVLQHVV�FRPPHQFHG�RSHUDWLRQV�
LQ�'HFHPEHU��������
�
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3DJH����RI����

%��� &RPPHQW�RQ�0DWHULDO�&KDQJH�LQ�3URILW�%HIRUH�7D[DWLRQ�RI�&XUUHQW�4XDUWHU�&RPSDUHG�ZLWK�
WKH�,PPHGLDWH�3UHFHGLQJ�4XDUWHU��

�
�8QDXGLWHG� �

��PRQWKV�HQGHG��4XDUWHU� �
���������� ���������� �
�50
��� �50
��� FKJ

5HYHQXH ������������� ������������� �����
2SHUDWLQJ�H[SHQVHV �������������� ��������������
2SHUDWLQJ�SURILW��ORVV� ��������������� ���������������� 1�$
2WKHU�RSHUDWLQJ�LQFRPH ��������������� �����������������

��������������� ����������������� 1�$
)LQDQFH�FRVWV ������������������ ������������������
/RVV�EHIRUH�WD[DWLRQ ��������������� ������������������ 1�$
,QFRPH�WD[�H[SHQVH ���������������� ����������������

��������������� ���������������� ������

�������������� ��������������

��������������� ����������������

/RVV�DWWULEXWDEOH�WR�
2ZQHUV�RI�WKH�&RPSDQ\ ��������������� ���������������� ������

7RWDO�FRPSUHKHQVLYH�ORVV�DWWULEXWDEOH�WR�
2ZQHUV�RI�WKH�&RPSDQ\ ��������������� ���������������� ������

2WKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH��

1HW�ORVV�DIWHU�WD[DWLRQ

7RWDO�FRPSUHKHQVLYH�H[SHQVH

�
,Q�WKH�FXUUHQW�TXDUWHU�XQGHU�UHYLHZ��WKH�*URXS�PDGH�D�ORVV�RI�50�����PLOOLRQ�FRPSDUHG�WR�D�ORVV�
RI� 50����� PLOOLRQ� LQ� WKH� SUHFHGLQJ� TXDUWHU� HQGHG� ��� 'HFHPEHU� ������ ,Q� WKH� FXUUHQW� TXDUWHU�
XQGHU�UHYLHZ��WKH�*URXS�ILQDQFLDO�SHUIRUPDQFH�ZDV�DIIHFWHG�E\�FRUSRUDWH�H[HUFLVH�H[SHQVHV�DQG�
UHGXFHG�LQWHUHVW�LQFRPH���
�
)RU�WKH�FXUUHQW�TXDUWHU��WKH�6&)�VHJPHQW�UHFRUGHG�UHYHQXH�RI�50�����PLOOLRQ�ZKLFK�ZDV�ORZHU��
WKDQ�50�����PLOOLRQ�UHFRUGHG�LQ�SUHYLRXV�TXDUWHU�HQGHG����'HFHPEHU�������7KH�6&)�VHJPHQW�
PDGH�D�ORVV�EHIRUH�WD[�RI�50�����PLOOLRQ�FRPSDUHG�WR�D�ORVV�RI�50�����PLOOLRQ� LQ�WKH�SUHYLRXV�
TXDUWHU��/RVV�ZDV�GXH�WR�KLJKHU�GLUHFW�FRVWV�DQG�KLJKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV��
�
7KH� UXEEHU� VKHHWV� DQG� HSR[\� PDWHULDO� VHJPHQW� UHFRUGHG� D� 3%7� RI� 50����� PLOOLRQ� RQ� VDOHV�
UHYHQXH�RI�50�����PLOOLRQ��ZKLFK�ZDV� ORZHU� WKDQ�3%7� RI�50�����PLOOLRQ� RQ� VDOHV� UHYHQXH�RI�
50�����PLOOLRQ�UHFRUGHG�LQ�WKH�SUHYLRXV�TXDUWHU�HQGHG����'HFHPEHU�������5HVXOWV�ZHUH�ORZHU�LQ�
WKH� FXUUHQW� TXDUWHU� XQGHU� UHYLHZ� GXH� WR� ORZHU� VDOHV� DQG� KLJKHU� GLUHFW� FRVWV� DQG� RSHUDWLQJ�
H[SHQVHV�UHVXOWLQJ�LQ�PDUJLQ�FRPSUHVVLRQ���
��
2LO�EXQNHULQJ�VHJPHQW�FRQWULEXWHG�50�����PLOOLRQ�LQ�UHYHQXH�LQ�WKH�FXUUHQW�TXDUWHU�FRPSDUHG�WR�
50�����PLOOLRQ� LQ�WKH�'HFHPEHU������TXDUWHU��7KH�VHJPHQW�KRZHYHU��UHFRUGHG�VRPH�PDUJLQDO�
ORVV�GXH�WR�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV���
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%��� 3URVSHFWV�)RU�7KH�)LQDQFLDO�<HDU�(QGLQJ����'HFHPEHU������
�
2LO�%XQNHULQJ��9HVVHO�&KDUWHULQJ�DQG�3HWUROHXP�7UDGLQJ�6HJPHQW�
�
,Q�DQ�HIIRUW�WR�H[SDQG�7HFKIDVW�*URXS¶V�UHYHQXH�DQG�SURILWV�DV�ZHOO�DV�GLYHUVLI\�LWV�HDUQLQJV�EDVH��
WKH� 7HFKIDVW� *URXS� LV� GLYHUVLI\LQJ� LWV� SULQFLSDO� DFWLYLWLHV� WR� LQFOXGH� QHZ� SHWUROHXP� WUDGLQJ�
EXVLQHVV�� WKHUHE\� UHGXFLQJ� LWV� UHOLDQFH� RQ� LWV� PDQXIDFWXULQJ� EXVLQHVV� VHJPHQW�� 7KLV� QHZ�
EXVLQHVV�VHJPHQW�FRPPHQFHG�RSHUDWLRQV�XQGHU� LWV�ZKROO\�RZQHG�VXEVLGLDU\��)DVW�(QHUJ\�6GQ�
%KG� �³)(6%´�� LQ�'HFHPEHU� ����� DQG�PDQDJHPHQW� KRSHV� WKDW� WKLV� EXVLQHVV�ZLOO� FRQWULEXWH� WR�
JURXS�SURILW�JRLQJ�IRUZDUG���
�
2Q� ��� 0DUFK� ������ WKH� &RPSDQ\� FRPSOHWHG� WKH� DFTXLVLWLRQ� RI� ���� HTXLW\� VWDNH� LQ� &&.�
3HWUROHXP� 6GQ� %KG� �³&&.6%´��� ZKLFK� LV� QRZ� DQ� DVVRFLDWH� FRPSDQ\�� &&.6%� LV� SULQFLSDOO\�
HQJDJHG�LQ�WKH�EXVLQHVV�RI�WUDGLQJ�PDULQH�IXHOV��7KH�DFTXLVLWLRQ�RI�&&.6%�FRPHV�ZLWK�D�SURILW�
JXDUDQWHH�IRU�D�SHULRG�RI�WZR�����\HDUV�IURP�WKH�GDWH�RI�DFTXLVLWLRQ��7KH�SURILW�DWWULEXWDEOH�WR�WKH�
&RPSDQ\�IRU�LWV�����HTXLW\�LQWHUHVW�LV�50�����PLOOLRQ�IRU�HDFK�RI�WKH�WZR�����\HDUV���
�
6&)�6HJPHQW��
�
7KLV�SDQGHPLF�KDV�VHYHUHO\�DIIHFWHG�WKH�GRPHVWLF�DQG�H[SRUW�VDOHV�HVSHFLDOO\�WR�WKH�86$��ZKLFK�
LV� RXU� ODUJHVW� PDUNHW� IRU� WKH� 6&)� EXVLQHVV� VHJPHQW�� 7KH� &RPSDQ\� LV� IDFLQJ� LQFUHDVLQJ� FRVW�
SUHVVXUH� DQG� WKH� VKRUWDJH� RI� VNLOOHG� ODERXU� DQG�PDQDJHPHQW� H[SHFWV� D� FKDOOHQJLQJ� EXVLQHVV�
HQYLURQPHQW�JRLQJ�IRUZDUG�LQ�WKH�\HDU��������

�
5XEEHU�6KHHWV�DQG�(SR[\�6HJPHQW��
�
7KLV�VHJPHQW�FRQWLQXH�WR�H[SHULHQFH�FRPSHWLWLYH�SUHVVXUH�ZLWK�ODFN�RI�LQWHUQDWLRQDO�WUDYHO�GXH�WR�
WKH�SDQGHPLF��$V�D�UHVXOW��LW�IDFHV�WKH�ULVN�RI�ORVLQJ�FXVWRPHUV�WR�ORFDO�FRPSHWLWRUV�LQ�&KLQD�DQG�
7DLZDQ�GXH�WR�WKH�LQDELOLW\�WR�SURYLGH�RQVLWH�SK\VLFDO�WHFKQLFDO�VXSSRUW�WR�FXVWRPHUV���
�
0DQDJHPHQW�H[SHFWV�D�FKDOOHQJLQJ�EXVLQHVV�RSHUDWLQJ�HQYLURQPHQW� IRU� WKH�FXUUHQW�\HDU�������
GHVSLWH�FRYLG����YDFFLQH�UROO�RXWV�ZRUOGZLGH���
�
2XU�%RDUG�DQWLFLSDWHV�WKH�SHWUROHXP�WUDGLQJ�EXVLQHVV�WR�SRWHQWLDOO\�FRQWULEXWH�����RU�PRUH�RI�WKH�
QHW�RSHUDWLQJ�SURILWV�RI�7HFKIDVW�*URXS�PRYLQJ�IRUZDUG�DQG�WKH�RYHUDOO�SURILWDELOLW\�RI�WKH�*URXS�
WR�EH�VDWLVIDFWRU\�IRU�WKH�\HDU��������

�
�

%��� 3URILW�)RUHFDVW�RU�3URILW�*XDUDQWHH�
�
7KLV�LV�QRW�DSSOLFDEOH�DV�QR�SURILW�IRUHFDVW�ZDV�SXEOLVKHG��
�
�
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%��� ,QFRPH�7D[�([SHQVH�
�

�8QDXGLWHG� �8QDXGLWHG�
��PRQWKV�HQGHG��4XDUWHU�� ��PRQWKV�HQGHG�&XPXODWLYH�
���������� ���������� ���������� ����������
50
��� 50
��� 50
��� 50
���

&XUUHQW�WD[��
0DOD\VLDQ�LQFRPH�WD[ ���������������� ���������������� ������������������ ������������������
'HIHUUHG�WD[DWLRQ ������������������� ���������������� ��������������������� ������������������

���������������� ���������������� ������������������ ������������������

8QGHUSURYLVLRQ�IRU�WD[�LQ�SULRU�\HDU ������������������� ������������������� ��������������������� ���������������������
7RWDO�LQFRPH�WD[�H[SHQVH ���������������� ���������������� ������������������ ������������������

�
7KH�GLVSURSRUWLRQDWH�WD[�FKDUJH�RI�WKH�*URXS�LV�GXH�WR�FHUWDLQ�H[SHQVHV�RI�WKH�*URXS�FRPSDQLHV�
ZKLFK� DUH� QRW� GHGXFWLEOH� IRU� WD[� SXUSRVHV� DQG� WKHUH� LV� QR� *URXS� UHOLHI� RYHU� WKH� ORVV�PDNLQJ�
FRPSDQ\�ZLWKLQ�WKH�*URXS���
�
�

%��� &RUSRUDWH�3URSRVDOV��
�
2Q� ��� -DQXDU\� ������ WKH� VKDUHKROGHUV� RI� WKH� &RPSDQ\� DSSURYHG� WKH� IROORZLQJ� FRUSRUDWH�
SURSRVDOV�DW�DQ�([WUDRUGLQDU\�*HQHUDO���
�
�L�� SULYDWH� SODFHPHQW� RI� ����������� QHZ� RUGLQDU\� VKDUHV� LQ� 7HFKIDVW� +ROGLQJV� %HUKDG�

�³7HFKIDVW´�RU�³WKH�&RPSDQ\´���UHSUHVHQWLQJ�DSSUR[LPDWHO\�����RI�WKH�WRWDO�LVVXHG�VKDUHV�RI�
7HFKIDVW�DW�DQ�LVVXH�SULFH�RI������SHU�VKDUH�WR�LGHQWLILHG�LQYHVWRUV��
�

�LL�� DFTXLVLWLRQ�RI���������RUGLQDU\�VKDUHV�LQ�&&.�3HWUROHXP�6GQ�%KG���&&.6%����UHSUHVHQWLQJ�
������ HTXLW\� LQWHUHVW� LQ�&&.6%� IURP� .XDK�&KRRQ� &KLQJ� IRU� D� SXUFKDVH� FRQVLGHUDWLRQ�RI�
50����������� WR� EH� VDWLVILHG� YLD� D� FRPELQDWLRQ� RI� 50����������� LQ� FDVK� DQG�
50�����������YLD� WKH� LVVXDQFH�RI������������QHZ�RUGLQDU\� VKDUHV� LQ� WKH�&RPSDQ\�DW�DQ�
LVVXH�SULFH�RI������VHQ�SHU�VKDUH���

�
�LLL�� GLYHUVLILFDWLRQ� RI� WKH� H[LVWLQJ� SULQFLSDO� DFWLYLWLHV� RI� 7HFKIDVW� DQG� LWV� VXEVLGLDULHV� WR� LQFOXGH�

WUDGLQJ�RI�SHWUROHXP�SURGXFWV��RLO�EXQNHULQJ�DQG�RWKHU�UHODWHG�DFWLYLWLHV��DQG�
�
�LY��HVWDEOLVKPHQW� RI� DQ� HPSOR\HHV
� VKDUH� RSWLRQ� VFKHPH� ��(626��� RI� XS� WR� ���� RI� WKH� WRWDO�

LVVXHG�VKDUHV�RI�7HFKIDVW� �H[FOXGLQJ� WUHDVXU\� VKDUHV�� LI�DQ\��DW�DQ\�SRLQW� LQ� WLPH�RYHU� WKH�
GXUDWLRQ�RI�WKH�(626�IRU�WKH�HOLJLEOH�GLUHFWRUV�DQG�HPSOR\HHV��

�
2Q����0DUFK������������������VKDUHV�ZHUH�LVVXHG�DW�DQ�LVVXH�SULFH�RI������VHQ�ZKLFK�PDUNHG�
WKH� FRPSOHWLRQ� RI� WKH� SULYDWH� SODFHPHQW� H[HUFLVH�� 7KH� &RPSDQ\¶V� LVVXHG� DQG� SDLG�XS� VKDUH�
FDSLWDO�ZDV�LQFUHDVHG�IURP�50�����������WR�50�����������IROORZLQJ�WKH�SULYDWH�SODFHPHQW���
�
2Q� ��� 0DUFK� ������ WKH� &RPSDQ\� LQFUHDVHG� LWV� LVVXHG� DQG� SDLG�XS� VKDUH� FDSLWDO� IURP�
50����������� WR� 50����������� E\� ZD\� RI� LVVXDQFH� RI� ����������� QHZ� RUGLQDU\� VKDUHV�
SXUVXDQW�WR�WKH�DFTXLVLWLRQ�H[HUFLVH�DV�PHQWLRQHG�LQ��LL��DERYH���
�
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2Q����$SULO������DQG�RQ����0D\�������82%�.D\�+LDQ�6HFXULWLHV��0��6GQ�%KG���82%.+���PDGH�
DQQRXQFHPHQWV�ZLWK�UHJDUGV�WR�WKH�IROORZLQJ�SURSRVDOV���
�
�L�� D� UHQRXQFHDEOH� ULJKWV� LVVXH�RI� XS� WR�������������QHZ�RUGLQDU\� VKDUHV� LQ�7HFKIDVW� RQ� WKH�

EDVLV� RI� �� ULJKWV� VKDUH� IRU� HYHU\� �� H[LVWLQJ� RUGLQDU\� VKDUHV� LQ�7HFKIDVW� �³7HFKIDVW� 6KDUH´��
KHOG��WRJHWKHU�ZLWK�XS�WR�������������IUHH�GHWDFKDEOH�ZDUUDQWV�LQ�7HFKIDVW���:DUUDQW�V����RQ�
WKH�EDVLV�RI���:DUUDQW�IRU�HYHU\���5LJKWV�6KDUHV�VXEVFULEHG�IRU��DQG�

�
�LL�� WKH�&RPSDQ\�KDG�RQ����$SULO������HQWHUHG�LQWR�D�FRQGLWLRQDO�VKDUH�VDOH�DJUHHPHQW�ZLWK�/X�

(QJ�6KHDQ�IRU� WKH�SURSRVHG�GLVSRVDO�RI� LWV������HTXLW\� LQWHUHVW� LQ�7HFKIDVW�3UHFLVLRQ�6GQ�
%KG���736%����FRPSULVLQJ�����������RUGLQDU\�VKDUHV�LQ�736%�IRU�D�GLVSRVDO�FRQVLGHUDWLRQ�RI�
50����������WR�EH�VDWLVILHG�HQWLUHO\�YLD�FDVK��

�
7KH�DERYH�FRUSRUDWH�SURSRVDOV�KDYH�\HW�WR�EH�FRPSOHWHG�DV�DW�WKH�GDWH�RI�WKLV�UHSRUW���
�
�

%��� 8WLOLVDWLRQ�RI�3URFHHGV�IURP�&RUSRUDWH�3URSRVDOV�
�
2Q����'HFHPEHU������� WKH�&RPSDQ\�FRPSOHWHG�D�SULYDWH�SODFHPHQW�H[HUFLVH� IRU� WKH� LVVXH�RI�
�����������QHZ�VKDUHV�DW�DQ�LVVXH�SULFH�RI�������VHQ�SHU�VKDUH��7KH�WRWDO�SURFHHGV�UDLVHG�IURP�
WKH� SULYDWH� SODFHPHQW� DPRXQWHG� WR� 50���������� DQG� WKH� SURFHHGV� DUH� WR� EH� DOORFDWHG� DQG�
XWLOLVHG� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�DSSURYHG� XWLOLVDWLRQ� SODQ�� 7KH� VWDWXV� RI� WKH� XWLOLVDWLRQ� DV� DW� ���
0DUFK������ZHUH�DV�IROORZV���

3XUSRVH� 7LPHIUDPH�IRU�8WLOLVDWLRQ�

3URSRVHG�
8WLOLVDWLRQ�

50¶����

$FWXDO�
8WLOLVDWLRQ�
50�µ����

%DODQFH�WR�EH�
8WLOLVHG�
50�µ����

:RUNLQJ�FDSLWDO� :LWKLQ����PRQWKV�IURP�
UHFHLSW�RI�SODFHPHQW�IXQGV�

������ ������ ������

(VWLPDWHG�H[SHQVHV� 8SRQ�FRPSOHWLRQ�RI�H[HUFLVH� ���� ���� ��

7RWDO� � ������ ������ ������
�
2Q� ��� 0DUFK� ������ WKH� &RPSDQ\� FRPSOHWHG� D� SULYDWH� SODFHPHQW� H[HUFLVH� IRU� WKH� LVVXH� RI�
�����������QHZ�VKDUHV�DW�DQ�LVVXH�SULFH�RI������VHQ�SHU�VKDUH��7KH�WRWDO�SURFHHGV�UDLVHG�IURP�
WKLV�SULYDWH�SODFHPHQW�DPRXQWHG�WR�50������������7KH�VWDWXV�RI� WKH�XWLOLVDWLRQ�DV�DW����0DUFK�
�����ZHUH�DV�IROORZV���

3XUSRVH� 7LPHIUDPH�IRU�8WLOLVDWLRQ�

3URSRVHG�
8WLOLVDWLRQ�

50¶����

$FWXDO�
8WLOLVDWLRQ�
50�µ����

%DODQFH�WR�EH�
8WLOLVHG�
50�µ����

)RU� WKH� VHWWOHPHQW� RI�
FDVK� FRQVLGHUDWLRQ�
IRU�DFTXLVLWLRQ�LQ�&&.�
3HWUROHXP�6GQ�%KG�

8SRQ�FRPSOHWLRQ�RI�
SURSRVHG�DFTXLVLWLRQ�

������� ������� ��

:RUNLQJ� FDSLWDO� IRU�
SHWUROHXP� WUDGLQJ�
EXVLQHVV�

:LWKLQ���PRQWKV�IURP�
FRPSOHWLRQ�RI�SULYDWH�

SODFHPHQW�

������� ������� ��

(VWLPDWHG�H[SHQVHV� 8SRQ�FRPSOHWLRQ�RI�H[HUFLVH� ���� ���� �

7RWDO� � ������� ������� ��
�
�
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%��� *URXS�%RUURZLQJV�
�

$V�DW� $V�DW�
���������� ����������

50�
��� 50�
���
)LQDQFH�OHDVH�OLDELOLWLHV
5HSD\DEOH�ZLWKLQ�RQH�\HDU�GHQRPLQDWHG�LQ�5LQJJLW�0DOD\VLD ������������������ ������������������
5HSD\DEOH�DIWHU�RQH�\HDU�GHQRPLQDWHG�LQ�5LQJJLW�0DOD\VLD �������������������� �������������������

������������������ ������������������

�
�

%��� &KDQJHV�LQ�0DWHULDO�/LWLJDWLRQ��
�
7KH�&RPSDQ\� LV� QRW� HQJDJHG� LQ� DQ\�PDWHULDO� OLWLJDWLRQ� HLWKHU� DV� SODLQWLII� RU� GHIHQGDQW� DQG� WKH�
'LUHFWRUV� GR� QRW� KDYH� DQ\� NQRZOHGJH� RI� DQ\� SURFHHGLQJV� SHQGLQJ� RU� WKUHDWHQHG� DJDLQVW� WKH�
*URXS�DV�DW�WKH�GDWH�RI�WKLV�UHSRUW��
�
�

%���� 'LYLGHQG�3ROLF\�
�
$�GLYLGHQG�SROLF\�RI�WKH�&RPSDQ\�ZDV�HVWDEOLVKHG�DQG�WRRN�HIIHFW�IURP�WKH�ILQDQFLDO�\HDU�HQGHG��
���'HFHPEHU�������7HFKIDVW� WDUJHWV�D�SD\RXW�UDWLR�RI�DW� OHDVW�����RI� LWV�DXGLWHG�FRQVROLGDWHG�
SURILW� DIWHU� WD[DWLRQ� DWWULEXWDEOH� WR� VKDUHKROGHUV� IRU� HDFK� ILQDQFLDO� \HDU�� DIWHU� H[FOXGLQJ� DQ\�
LQFRPH�WKDW�LV�FDSLWDO�LQ�QDWXUH���
�
�

%���� (DUQLQJV�3HU�6KDUH��³(36´��
�
�D�� %DVLF�HDUQLQJV����ORVV��SHU�VKDUH��

�
�8QDXGLWHG� �8QDXGLWHG� �$XGLWHG�

��PRQWKV�HQGHG ��0RQWKV�(QGHG
�4XDUWHU�� �&XPXODWLYH��

���������� ���������� ���������� ����������

1HW�SURILW��ORVV��DWWULEXWDEOH�WR�RZQHUV�
RI�WKH�&RPSDQ\��50�
���� �������������� ��������������� �������������� ���������������

:HLJKWHG�DYHUDJH�QXPEHU�RI�RUGLQDU\�
VKDUHV�LQ�LVVXH���
���� ������������ ������������ ������������ ������������

%DVLF�HDUQLQJV��ORVV��SHU�VKDUH��VHQ� ��������������� ��������������� ��������������� ���������������
�

�
�E�� 'LOXWHG�HDUQLQJV�SHU�VKDUH�

�
7KH�IXOO\�GLOXWHG�HDUQLQJV�SHU�VKDUH�IRU�WKH�*URXS�LV�QRW�SUHVHQWHG�DV�WKHUH�ZHUH�QR�SRWHQWLDO�
GLOXWLYH�VKDUHV�RXWVWDQGLQJ�DW�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��
�
�
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